
����������	�
������������������������������������ ������������� ���!�"���#� �.�. 2555 ����  1 
Copyright 2012, All right reserve Thailand Securities Institute (TSI) The Stock Exchange of Thailand                                                                                      

 

 
 
 

Paper 15 
 
 

 
 
 

�����������G�	������������HH�IJKL����������  
(�M����NO�� �"�M�P�������"�Q���) 

 

 
 
 

���������������������������������� 
��R�� 2555 



����������	�
������������������������������������ ������������� ���!�"���#� �.�. 2555 ����  2 
Copyright 2012, All right reserve Thailand Securities Institute (TSI) The Stock Exchange of Thailand                                                                                    

 

�����������G�	������������HH�IJKL����������  
(�M����NO�� �"�M�P�������"�Q���) 

 
���RS"��L�LN : ��	
	���������	� (Multiple Choice) !"#�$�%��	&' 4 �����	� 

 
UM������L�LN : ��	
	� 1 )*" &'  95  ��	  

 
�""���� : -������./���	
	� 2 )�0�!&1 25 ��.' 

 
������SV����O���������LN :  70 %  

 
���"�LQ��������� UM������L�LN 

�����QG 1 ��������JK�W�� 35 

1.1  6%����6�17���%!861
6��1��"��6�17� 3 

1.2  ��"��6�17�6%��$�1:6%�.; 2 

1.3  <�	��.���%8��&�
'0#1=����6�1.*�-�����.6�>#?6�#�� 10 

1.4  �$��
�6��	&@��>�0	��6�"
7�-=-���"��6�17� 5 

1.5  ��6�7�86�%�?����.6�>#? 5 

1.6  ��6�67��6��*$&����.6�>#? 7 

1.7  B�>6�&�	16�
�6	�*>��C?��%��"	�*>��C? 3 
�����QG 3  ���������QG���N��HH�IJKL�����������Y�"�NQN �"����W�����
!Y�N��������QG���N��HH�IJKL���������� 60 

3.1  ���������QG���N��HH�IJKL���������� 45 

3.1.1  B�>6�&�	16�
�6	�*>��C?��%��"6�
�6	�*>��C? 4 

3.1.2  ��"D�E	��#
�FF�GH��=	6?
 6 

3.1.3  GH��=	6?
 25 

3.1.4  		:)�0� 7 

3.1.5  	�*>��C?.�1��6�17�-���*$&	�0� (swap) 3 

3.2  �Y�"�NQN �"����W�����!Y�N��������QG���N��HH�IJKL���������� 15 

3.2.1  ��6D�E	��#6�
�6	�*>��C?-���"	�*>��C? TFEX 5 

3.2.2  ��6)/�6%6�8���%��1����:6%����	1
/���������F)' TCH 5 

3.2.3  >6%6�)��FF�7
�FF�D�E	��#�$�1������%:6%��;.'0��'0#���	1 5 

  95 
 

 



����������	�
������������������������������������ ������������� ���!�"���#� �.�. 2555 ����  3 
Copyright 2012, All right reserve Thailand Securities Institute (TSI) The Stock Exchange of Thailand                                                                                    

 

�����������G�	������������HH�IJKL����������  
(�M����NO�� �"�M�P�������"�Q���) 

 

�����QG 1 ��������JK�W�� 
1. �"NN������� �"�������������������� 
�����JLL���!�"�LN  (Required Readings) 

1.  ��"��6�17���%��6�1.*�-�����.6�>#? 
- �..'0 1 6%����6�17���%!861
6��1��"��6�17� 

���_�!�"���������Q���� :  

1. �>�0	-������-=8��&
/�8�F��%
�&�6R	C7��#���ST%�	1�17��1.*� 

2. �>�0	-������-=��'0#�������.�1��66%"&.*�=��<@�&'�17�		&��%=�"
66�17�.*�U:#�1<@��	1��6-)��17�.*� 

3. �>�0	-������-=�.��.��%����.'0�	16%����6�17� 

4. �>�0	-������-=��'0#�����.��.�	1	18?�6�/����"@��6%����6�17� 

5. �>�0	-������-=���ST%��6�/����"@��6%����6�17��	1�$�%	18?�6.'0��'0#���	1 

6. �>�0	-������-=!861
6��1�	1��"��6�17�DV01�:W����$1���1-���6D�E	��#6�
�6.�1��6�17� 6�&RV1

���ST%.'0>V1:6%
18?�	1��"��6�17� 

7. �>�0	-������-=:6%�B.�	1����1.*���%
�&�6R=/����8��&��$�1�	1���87"-���6�1.*��	1                

<@��1.*��$�%:6%�B.U"� 

8. �>�0	-��
�&�6R	C7��#���ST%��%:6%�B.�	1
7�.6�>#?.�1��6�17� (6�
�6-���"�17�) 6�&RV1

����-=8��&
�&>��C?6%��$�1
7�.6�>#?.�1��6�17���%��"��6�17� 
 

2. ������������"�����!�"��� 
�����JLL���!�"�LN  (Required Readings) 

1.  ��"��6�17���%��6�1.*�-�����.6�>#? 
- �..'0 4 ��"��6�17�6%��$�1:6%�.; 

���_�!�"���������Q���� :  
1. �>�0	-������-=�.��.����.'0 8��&
/�8�F�	1C*6�66&��6�17�6%��$�1:6%�.; ��%)$	1.�1-���6

�8��0	�#��#�17�.*�6%��$�1:6%�.; 

2. �>�0	-������-=RV1���ST%��%�.��.�	1;@�#?���1��6�17�6%��$�1:6%�.; 

3. �>�0	-������-=���ST%��6�1.*�-���"��6�17�6%��$�1:6%�.;.�E1.�161��%.�1	�	&DV0186	�8�*&.�E1

��"6�
�6��'E6%��$�1:6%�.;��%��".*�6%��$�1:6%�.;��%����-=��'0#����:6%!#)�?��%8��&

�
'0#1=����6�1.*�-���"��6�17�6%��$�1:6%�.; 

4. �>�0	-��
�&�6R	C7��#RV1<��6%.��	1C*6�66&��6�17�6%��$�1:6%�.;.'0&'<�$	��"��6�17���%

6%���;6SY�7=-�:6%�.; 
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3. O��LN �� �"������QG�U����������`��������������� 
�����JLL���!�"�LN  (Required Readings) 

1. ��"��6�17���%��6�1.*�-�����.6�>#? 
- �..'0 5  <�	��.���%8��&�
'0#1=����6�1.*�-�����.6�>#?6�#�� 

���_�!�"���������Q���� : 
1. �>�0	-������-=���87"��'0#������6:6%�&7�<�	��.�=����6�1.*�-�����.6�>#? 
2. �>�0	-��
�&�6R8/���T��<�	��.�=����6�1.*�-�����.6�>#?.�E1-�6@:�	1<�	��.�6�& ��%

<�	��.�
*.C7 
3. �>�0	-������-=���87"��'0#������68/���T	�6�<�	��.�6�#1�" 	�6�<�	��.�=����	&@�-�	"' 

	�6�<�	��.�8�"���1  	�6�<�	��.��6T'&�6?=7E� 	�6�<�	��.��6T'��#)	6? 	�6�
<�	��.�.���  

4. �>�0	-������-=���87"��'0#������68/���T	�6�<�	��.�.'0�	1��6 	�6�<�	��.�.'0�:W����17�              
.'0:6�;=��8��&�
'0#1 	�6�<�	��.�.'0�.�=671.'0:6�;=��8��&�
'0#1 

5. �>�0	-������-=8��&�&�#�	1
$��)"�)#B��%�17��GZ	 ��%
$��)"�)#8��&�
'0#1 6�&.�E1�>�0	-������-=RV1
:[==�#.'0�:W����/���"
$��)"�)#8��&�
'0#1�$�%:6%�B. 

6. �>�0	-��
�&�6R8/���T	�6�<�	��.�6�#1�"=����6�1.*�-�6�
�6��'E U"���$ �\��17�8��1 �*���@� 
7. �>�0	-��
�&�6R8/���T	�6�<�	��.�6�#1�"=����6�1.*�-��*��
�&�F.�E1-��6T'.'0U"�6��

<�	��.�-�6@:�	1�17�:[�<� �6T'U"�6��<�	��.�!"#��6-��
7.C7<@�R�	�*���"7&-���6D�E	�*��
�&�F
�>70&.*�-�&$ ��%�6T'&'��6���*�� 

8. �>�0	-��
�&�6R8/���T��	�6�<�	��.�8�"���1 	�6�<�	��.�=����	&@�-�	"'.�E1�7C'��6
8/���T��	�6�<�	��.�!"#-)��7C'8$��]�'0#���8T7 ��%�7C'8$��]�'0#�6��8T7 

9. �>�0	-��
�&�6R�:6'#��.'#�	�6�<�	��.��]�'0#���8T7��%	�6�<�	��.��]�'0#�6��8T7 
10. �>�0	-��
�&�6R8/���T	�6�<�	��.��6T'&�6?=7E� 	�6�<�	��.��6T'��#�	6? ��%	�6�

<�	��.�.��� 
11. �>�0	-��
�&�6R8/���T��	�6�<�	��.����1B�S' 	�6�<�	��.�.'0�	1��6 	�6�<�	��.�.'0

�:W����17�.'0:6�;=��8��&�
'0#1 	�6�<�	��.�.'0�.�=671.'0:6�;=��8��&�
'0#1 
12. �>�0	-������-=RV18��&�
'0#1=����6�1.*�-�����.6�>#? 
13. �>�0	-������-=:6%�B.�	18��&�
'0#1-���6�1.*�.�E18��&�
'0#1.'0��7"�VE�=��:[==�#&�B�8 ��%8��&

�
'0#1.'0��7"�VE�=��:[==�#=*�B�8 
14. �>�0	-��
�&�6R����-=���87"��6��"8$�8��&�
'0#1=����	&@�	�6�<�	��.�.'08�"���1 ��%��6��"        

8$�8��&�
'0#1=����	&@�<�	��.�-�	"' 
15. �>�0	-��
�&�6R��"8$�8��&�
'0#1.'0��7"�VE�=����6�1.*�-�����.6�>#? !"#��68/���T8$�8��&�:6:6�� 


$����'0#1���&�6Y�� ��%8$�
�&:6%
7.C7^8��&�:6<�� 
16. �>�0	-��
�&�6R����-=RV1:[F��-���6-)�8$�
$����'0#1���&�6Y��-���6��"8$�8��&�
'0#1 
17. �>�0	-��
�&�6R-)� Coefficient of Variation �6�	 CV -���6�"
7�-=���	��1.*�-�����.6�>#? 
18. �>�0	-������-=:6%�B.8��&�
'0#1.'0U&$�:W�6%�� ��%8��&�
'0#1.'0�:W�6%�� 
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19. �>�0	-��
�&�6R=/����8��&��$�1 (differentiate) 6%��$�18��&�
'0#1.'0�:W�6%�� (systematic risk) 
��%8��&�
'0#1.'0U&$�:W�6%�� (unsystematic risk)   

20. �>�0	-������-=��6��"8$�8��&�
'0#1.'0�:W�6%��!"#-)�8$�
�&:6%
7.C7�̂��� 
21. �>�0	-������-=���87"��68/���T��8$�����  

 

4. ���������L�����JGL���������`U`������������ 
�����JLL���!�"�LN  (Required Readings) 

1.  ��"��6�17���%��6�1.*�-�����.6�>#? 
- �..'0 6 �$��
�6��	&@��>�0	��6�"
7�-= 

���_�!�"���������Q���� : 
1. �>�0	-������-=8��&�&�#��%8��&
/�8�F�	1�$��
�6��	&@��>�0	��6�"
7�-=�1.*� 

2. �>�0	-������-=��6./�1��.'0&':6%
7.C7B�>�	1��"��%
�&�6R=/����6%"��8��&&':6%
7.C7B�>�	1

��"6%"��$�1g U"� 

3. �>�0	-������-=��6�:H"�<#��	&@� ��6-)���	&@�B�#-�  ��6
6��16�8�	���:W��.h=��%8��&U&$�.$��.'#&���

�	1��	&@��$��
�6 

4. �>�0	-������-=�7C'��66��6�& ��$1��*$& ��%���.�1-���6�7�86�%�?��	&@�.�1��6�17� 

5. ���������"����������� 
�����JLL���!�"�LN (Required Readings) 

1. ��"��6�17���%��6�1.*�-�����.6�>#? 
- �..'0 7 ��6�7�86�%�?����.6�>#? 

���_�!�"���������Q���� : 
1. �>�0	-������-=8��&�&�# :6%�B.��%8��&��$�16%��$�1��6�7�86�%�?:[==�#>�E�Y����%��6

�7�86�%�?.�1�.8�78 
2. �>�0	-������-=B�>6�&��%��E�	��	1��6�7�86�%�?����.6�>#?!"#-)�:[==�#>�E�Y��  
3. �>�0	-������-=8��&6@����E	1����'0#�����;6SY�7=&�B�8 ��i=��6�;6SY�7= ��)'E��%�86�0	1��".'0-)�-���6

�7�86�%�?�;6SY�7=6�&RV1�!#��#.�1�;6SY�7= 
4. �>�0	-������-=RV18��&��$�16%��$�1�!#��#��6�17� (monetary policy) ��%�!#��#��68��1          

(fiscal policy) 
5. �>�0	-��
�&�6R�7�86�%�?B�>6�&�	16%���;6SY�7=!����%�;6SY�7=-�:6%�.;�>�0	�/�U:
@$��6

8�"��6T?<��6%.��	1�;6SY�7=&�B�8.'0&'$		*
���66&$�1g  
6. �>�0	-������-=8��&6@����E	1����'0#������i=��6C*6�7= �1=6��6�#�#��	*
���66& ��6=�"�&�"

	*
���66& ��%��6�:�'0#��:�1�	1!861
6��1:[==�#.�1"���&�B�8$�1 g .'0�6%.�$		*
���66& 

7. �>�0	-������-=��'0#������6�7�86�%�?B��%��6��$1���-�	*
���66&!"#-)� Five Force Model 6�&RV1


�&�6R	C7��#��%8�"��6T?<��6%.��	1	*
���66&.'0&'$	�67S�..'0	#@$-�	*
���66&U"� 

8. �>�0	-������-=���ST%��6�7�86�%�?�67S�. :6%�B.�	1�67S�. ��%:6%�B.�	1����.6�>#?���$�1g  
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9. �>�0	-��
�&�6R��$1:6%�B.�	1��	&@��67S�.		��:W���	&@��)718*TB�> (qualitative data) ��%��	&@�
�)71:67&�T (quantitative data) 

10. �>�0	-��
�&�6R�7�86�%�?��	&@��)718*TB�>��%��	&@��)71:67&�T.'0
/�8�F.'0��'0#������6�1.*�-�
����.6�>#? 

11. �>�0	-��
�&�6R:6%#*�?-)� SWOT Analysis -���6�7�86�%�?8��&�$�
�-=-���6�1.*�-�����.6�>#? 
12. �>�0	-������-=���87"��#*.C?��.*�0/� (low cost strategy) ��%��#*.C?��6
6��18��&��$�1 

(differentiation strategy) �>�0	��6�7�86�%�?��6�1.*�-�����.6�>#? 
13. �>�0	-������-=RV1	18?:6%�	��	11���6�17� :6%�B.�	11���6�17�.'0
/�8�F ��%��	&@�.'01���6�17��$�%

:6%�B.=%
�0	-��<@��1.*�/<@�-)�1���6�17� .6����'0#����<�:6%�	���6��%Y��%.�1��6�17��	1�7=��6 
14. �>�0	-��
�&�6R�7�86�%�?��%:6%�&7�<�:6%�	���6��%Y��%.�1��6�17��	1�7=��6�>�0	��6�"
7�-=

�1.*�-�����.6�>#? !"#��6�7�86�%�?1���6�17� !"#��6-)��86�0	1&�	�7�86�%�? �)$� Trend Analysis, 
Common Size Analysis ��%��6�7�86�%�?	�6�
$��.�1��6�17� (financial ratio analysis) 

15. �>�0	-������-=8��&�&�# ������6 ��	
&&7Y�� .tSu' �86�0	1&�	6�&RV1&'8��&����-=��	=/���"��'0#����

��6�7�86�%�?.�1�.8�78 

 

6. ���N������������������� 
�����JLL���!�"�LN  (Required Readings) 

1. ��"��6�17���%��6�1.*�-�����.6�>#? 
- �..'0 8 ��6�67��6��*$&����.6�>#?     

���_�!�"���������Q���� : 
1. �>�0	-��
�&�6R	C7��#RV18��&=/��:W���%��	"'�	1��6�1.*�-���*$&����.6�>#? 
2. �>�0	-������-=8��&�&�#�	1��*$&����.6�>#?�1.*� ��%���87"��6�6%=�#
7�.6�>#?�1.*� 
3. �>�0	-������-=RV1:[==�#��%��	=/���"$�1g .'0&'<��6%.�$	��6�:�'0#��:�1>t7�66&�	1<@��1.*� ��%

<��6%.�$	��6�6%=�#
7�.6�>#?�1.*� 
4. �>�0	-������-=RV1�6%�����6�67��6��6�1.*�-���*$&����.6�>#? ��%8��&
/�8�F�	1��6=�"
66�17�

�1.*� 
5. �>�0	-������-=RV18��&=/��:W�-���6�/���"�!#��#��6�1.*� 6�&RV1��	&@�.'0-)��>�0	��6�/���"�!#��#

�1.*� 
6. �>�0	-������-=���87">�E�Y����'0#������6�67��6��*$&����.6�>#? (portfolio management) 
7. �>�0	-������-=��%
�&�6R	C7��#���87"��'0#����<�	��.� (portfolio return) ��%8��&�
'0#1�	1

��*$&����.6�>#? (portfolio risk) 
8. �>�0	-��
�&�6R8/���T	�6�<�	��.�.'08�"���1�	1��*$&����.6�>#? (expected portfolio return) 
9. �>�0	-��6@���%
�&�6R��"8$�8��&�
'0#1.'0��7"�VE�=����6�1.*�-���*$&����.6�>#? !"#��68/���T8$�8��&

�:6:6�� 
$����'0#1���&�6Y�� ��%8$�
�&:6%
7.C7^8��&�:6<�� 
10. �>�0	-��
�&�6R	C7��#U"��$�8$�
�&:6%
7.C7^
�
�&>��C?�	1	�6�<�	��.�=����6�1.*�-�����.6�>#?

&'<�$	��6�6%=�#8��&�
'0#1�	1��*$&����.6�>#?	#$�1U6 
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11. �>�0	-��
�&�6R:6%�&7�U"�RV1<��6%.�.'0&'$		�6�<�	��.���%8��&�
'0#1�	1��*$&����.6�>#?          
=����6�/�����.6�>#?.'0:6�;=��8��&�
'0#1 (risk-free asset) ����&�>7=�6T�-���*$&����.6�>#?.'0
:6%�	�"��#����.6�>#?.'0&'8��&�
'0#1 (portfolio of risky assets) 

12. �>�0	-������-=��%
�&�6R	C7��#���87"��%
&&7Y���	1.tSi'��*$&����.6�>#?�	1 Markowitz 
13. �>�0	-��
�&�6R	C7��#���87"�	1�
��!8�1��*$&����.6�>#?.'0&':6%
7.C7B�> (efficient frontier) ��%


�&�6R	C7��#U"�RV1��#.'0&'$	��6.'0<@��1.*�#	&6��8��&�
'0#1.'0�>70&�VE� 
14. �>�0	-��
�&�6R�7#�&��6���	���*$&����.6�>#?.'0&':6%
7.C7B�>.'0��&�%
&.'0
*"
/��6��<@��1.*� ��%


�&�6R	C7��#RV18��&��$�16%��$�1��*$&����.6�>#?.'0��&�%
&�	1<@��1.*��$�%8�U"� 
15. �>�0	-������-=��%
�&�6R	C7��#���87"�	1��*$&����.6�>#?��" (market portfolio) ��%
�&�6R


6��1�
�� Capital Market Line (CML) U"� 
16. �>�0	-������-=��%
�&�6R	C7��#���87"��%
&&7Y���	1.tSu'��".*� ��%���=/��	1��6�/���"

6�8��	1����.6�>#? �6�	���=/��	1 CAPM (Capital Asset Pricing Model: CAPM)   
17. �>�0	-��
�&�6R8/���T��	�6�<�	��.��	1����.6�>#? !"#-)� Securities Market Line (SML) ��%


�&�6R:6%�&7�6�8�����.6�>#?�>�0	�/���"��#*.C?��6�1.*�.'0��&�%
&U"� 
18. �>�0	-��
�&�6R:6%&�T8$����� !"#-)� Characteristic Line ��%
�&�6R	C7��#8��&�&�#U"� 
19. �>�0	-������-=��%
�&�6R	C7��#���87"��%
&&7Y���	1.tSu'��6./��/�U6!"#:6�;=��8��&�
'0#1 

(Arbitrage Pricing Theory: APT) ��%
�&�6R:6%#*�?-)����=/��	1 APT -���6�"
7�-=�1.*�-�
����.6�>#? 

20. �>�0	-��
�&�6R	C7��#���87"��%8��&=/��:W��	1��6�67��6��*$&����.6�>#?�)716�� (passive portfolio 
management) ��%��6�67��6��*$&����.6�>#?�)716*� (active portfolio management) 

21. �>�0	-��
�&�6R�#��#%RV18��&��$�1�	1��6�67��6��*$&����.6�>#?����)716����%��6�67��6��*$&
����.6�>#?�)716*�U"� 

22. �>�0	-������-=RV1��R*:6%
18?��%8��&=/��:W��	1��6��"<���6"/���7�1���	1��*$&����.6�>#? 
(portfolio performance measurement) ��%��6:6%�&7�<���6"/���7�1���	1��*$&����.6�>#? 
(portfolio performance evaluation) 

23. �>�0	-������-=���87"�	1��6:6%�&7�<���6�67��6��*$&����.6�>#? "��#&�6��" Sharpe Model, 
Treynor  Model, Jensen Model   

24. �>�0	-��
�&�6R:6%�&7�<���6"/���7�1���	1��*$&����.6�>#?"��# Sharpe Model, Treynor Model, 
Jensen Model 

25. �>�0	-��
�&�6R�:6'#��.'#� (compare) ��	"'��%��	�
'# ��%
�&�6R	C7��#U"�RV18��&��&�%
&-�
��6:6%#*�?-)� Sharpe Model, Treynor Model, Jensen Model  
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7. b������L�������L�����	� �"����L�����	� 
�����JLL���!�"�LN  (Required Readings) 

1. ��"��6�17���%��6�1.*�-�����.6�>#? 
- �..'0 13 B�>6�&�	16�
�6	�*>��C?��%��"	�*>��C? 

���_�!�"���������Q���� : 
1. �>�0	-������-=8��&�:W�&���%!861
6��1�	1��"6�
�6	�*>��C?-�:6%�.;U.# 
2. �>�0	-������-=8/��7#�&�	16�
�6	�*>��C? (derivatives instruments) ��%
�&�6R=/����:6%�B.

$�1g �	16�
�6	�*>��C? 
3. �>�0	-������-=���ST%�	1��"6�
�6	�*>��C? ��%6%�*8��&��$�1�	1��"6�
�6	�*>��C?�$�%

:6%�B.U"� 
4. �>�0	-��
�&�6R�#�8��&��$�16%��$�1<@�8���$�%:6%�B.-���"6�
�6	�*>��C?U"� 
5. �>�0	-��
�&�6R	C7��#��'0#����:6%!#)�?!"#.�0�U:�	16�
�6	�*>��C? 
6. �>�0	-������-=�7#�&��%�#�8��&��$�16%��$�16�
�6	�*>��C?.'0D�E	��#-���".'0�:W�.�1��6 

(exchange traded market) ��%��".'0U&$�:W�.�1��6 (over-the-counter: OTC) 
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�����QG 3 
���������QG���N��HH�IJKL�����������Y�"�NQN �"����W�����!Y�N��������QG���N

��HH�IJKL���������� 
 

�����QG 3.1 ���������QG���N��HH�IJKL���������� 
1. b������L�������L�����	� �"����������L�����	� 
�����JLL���!�"�LN  (Required Readings) 

1. 8��&6@����E	1����'0#����6�
�6	�*>��C? (DR1) 
- �..'0 1  B�>6�&�	16�
�6	�*>��C? 

���_�!�"���������Q���� :  
1. �>�0	-��
�&�6R=/����8��&��$�1���ST%6�
�6	�*>��C?		�=��6�
�6.�1��6�17�.�0�U:U"� 
2. �>�0	-��
�&�6R	C7��#RV1:6%!#)�?�	1��6&'6�
�6	�*>��C?U"� 
3. �>�0	-��
�&�6R=/����8��&��$�1�	16�
�6	�*>��C?-��$�%:6%�B.U"� �)$� 
�FF�D�E	��#

�$�1���� ��%		:)�� 
4. �>�0	-��
�&�6R=/����8��&��$�16%��$�1��"6�
�6	�*>��C? 6%��$�1��".'0�:W�.�1��6 

(exchange) �����".'0U&$�:W�.�1��6 (over-the-counter)  
5. �>�0	-��
�&�6R	C7��#�.��.<@�&'
$��6$�&-���"6�
�6	�*>��C?U"� U"���$ <@�R��8��&�
'0#1 �����h1�/�U6 

��%���8���/�U6 
6. �>�0	-��
�&�6R��%�/���#*.C?���E	1���&:6%�B.����1.*�U"� 

 
2. ����IJKL����HH�cd��UL��� 
�����JLL���!�"�LN  (Required Readings) 

1. 8��&6@����E	1����'0#����6�
�6	�*>��C? (DR1) 
- �..'0 2  
�FF�GH��=	6?
 

2. ���.�1:i7��7��'0#����6�
�6	�*>��C? (DRG) 
- �..'0 1  B�>6�&��"	�*>��C?-�:6%�.;U.# 

���_�!�"���������Q���� : 
1. �>�0	-��
�&�6R	C7��#���ST%��"
7�8����S6�$�1������$1:6%�.;U.# ��%�67S�. ��"	�*>��C?             

(:6%�.;U.#) =/���" (&��)�) 
2. �>�0	-��
�&�6R=/����8��&��$�16%��$�1
�FF�GH��=	6?
��%
�FF�G	6?��76?" 
3. �>�0	-��
�&�6R	C7��#��6D�E	��# <�	��.���%8��&�
'0#1�	1
�FF�GH��=	6?
 
4. �>�0	-��
�&�6R	C7��#:6%�B.�	1
�FF�GH��=	6?
U"� �)$� 
�FF�GH��=	6?
-�	�6�"	���'E# 
�FF�

GH��=	6?
-��17�6�$�1:6%�.; 
5. �>�0	-��
�&�6R	C7��#��U���6D�E	��# ��6��1�17�:6%���  ��6:6��&@�8$�6�8���"  ��%��6)/�6%

6�8�
$1&	��	1
�FF�GH��=	6?
 
6. �>�0	-��
�&�6R8/���T��6��1�17�:6%���  ��6:6��&@�8$�6�8���" ��%��6)/�6%6�8�
$1&	��	1


�FF�GH��=	6?
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7. �>�0	-��
�&�6R:6%#*�?-)�
�FF�GH��=	6?
-���6:Z	1���8��&�
'0#1 ��%��6��h1�/�U6 
8. �>�0	-��
�&�6R8/���T��6�8�GH��=	6?
.�1.tSi'-��6T'
7�.6�>#?.�1��6�17� ��%�6T'
7�8��             

!B8B�T�? 
 

3. ��HH�cd��UL��� 
�����JLL���!�"�LN  (Required Readings) 

1. 8��&6@����E	1����'0#����6�
�6	�*>��C? (DR1) 
- �..'0 2  
�FF�GH��=	6?
 

2. ��6�7�86�%�?6�
�6	�*>��C? (DR2) 
- �..'0 1  ���87"-���6�7�86�%�?6�8�6�
�6	�*>��C? 
- �..'0 2  ��6�7�86�%�?
�FF�GH��=	6?
 

3. ���.�1:i7��7��'0#����6�
�6	�*>��C? (DRG) 
- �..'0 3  ��6D�E	��#6�
�6	�*>��C? 

���_�!�"���������Q���� :  
1. �>�0	-��
�&�6R	C7��#���87"-���6�7�86�%�?6�8�6�
�6	�*>��C?U"� U"���$ ���87"	��7.6�=           

��%�u��$16�8��"'#� 
2. �>�0	-��
�&�6R	C7��#���87"��6:6%�&7�6�8�
�FF�GH��=	6?
 U"���$ ��6�66=��	16�8� 

���=/��	1��.*���6R�	86	1 
3. �>�0	-��
�&�6R8/���T:6%�&7�6�8�
�FF�GH��=	6?
 U"���$ ��6�66=��	16�8� ���=/��	1��.*�

��6R�	86	1 
4. �>�0	-��
�&�6R	C7��#���87":6%�&7�6�8�
�FF�GH��=	6?
�$�%:6%�B. U"���$  ��6:6%�&7�6�8�         

GH��=	6?
�	1
7�.6�>#?.�1��6�17�  ��6:6%�&7�6�8�GH��=	6?
�	1
7�8��!B8B�T�? 
5. �>�0	-��
�&�6R8/���T:6%�&7�6�8�
�FF�GH��=	6?
�$�%:6%�B. U"���$  ��6:6%�&7�6�8�GH��=	6?
  

�	1
7�.6�>#?.�1��6�17�  ��6:6%�&7�6�8�GH��=	6?
�	1
7�8��!B8B�T�? 
6. �>�0	-��
�&�6R	C7��#��.*���6R�	86	1��%��
7
 
7. �>�0	-��
�&�6R8/���T<�	��.� 8��&�
'0#1 �	1��#*.C?��6D�E	��#
�FF�GH��=	6?
 U"���$ ��6D�E	

��#GH��=	6?
�>�0	��6R��8��&�
'0#1   ��6D�E	��#GH��=	6?
�>�0	��6��h1�/�U6  ��%��6D�E	��#GH��=	6?

�>�0	��6./�	��7.6�= 

 
4. LL!e�� 
�����JLL���!�"�LN  (Required Readings) 

1. 8��&6@����E	1����'0#����6�
�6	�*>��C? (DR1) 
- �..'0 3  		:)�� 

2. ��6�7�86�%�?6�
�6	�*>��C? (DR2) 
- �..'0 1  ���87"-���6�7�86�%�?6�8�6�
�6	�*>��C? 
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���_�!�"���������Q���� :  
1. �>�0	-��
�&�6R=/����:6%�B.���ST%�	1		:)��  �&���ST%��6-��
7.C7>�E�Y�� ���ST%                 

��6-)�
7.C7 ���ST%�&&@�8$�.'0�.�=671  ��%�&:6%�B.�	1
7�8��	��1	71 
2. �>�0	-��
�&�6R=/����8��&��$�16%��$�1
�FF�		:)�����
�FF�GH��=	6?
 
3. �>�0	-��
�&�6R8/���TY��%��%<�	��.��	1		:)�� U"���$ Long Call, Long Put, Short Call, Short Put 
4. �>�0	-��
�&�6R:6%#*�?-)�		:)��U"��&��R*:6%
18?�	1����1.*� U"���$ �>�0	�67��68��&�
'0#1              

�>�0	�>70&<�	��.���6�1.*� ��%)$�#:6%�71������6�"
7�-=D�E	�6�	��#
7�.6�>#? 
5. �>�0	-��
�&�6R8/���T<�	��.���%8��&�
'0#1�	1		:)�� 6�&RV1:[==�#-���6�/���"6�8��6�	           

&'<��6%.�$	6�8��	1		:)�� 
6. �>�0	-��
�&�6R	C7��#>��C%<@�>���&
�FF�		:)�� ��%��6:H"Y��%�	1		:)�� 
7. �>�0	-��
�&�6R:6%#*�?-)�		:)���>�0	:6%!#)�?-���6�67��68��&�
'0#1 �>�0	�>70&<�	��.���6�1.*� 

��%�>�0	�:W��86�0	1&�	)$�#:6%�71������6�"
7�-=D�E	�6�	��#
7�.6�>#? 
8. �>�0	-��
�&�6R	C7��#���87"-���6�/���"6�8�		:)�� U"���$  :[==�#>�E�Y��-���6�/���"6�8�        

		:)�� ��%:[==�#$�1g .'0&'<��6%.�$	6�8��	1		:)�� 
 
5. L�����	�����������`������LJG� (Swap) 
�����JLL���!�"�LN  (Required Readings) 

1. 8��&6@����E	1����'0#����6�
�6	�*>��C? (DR1) 
- �..'0 4  	�*>��C?.�1��6�17���*$&	�0� 

���_�!�"���������Q���� :  
1. �>�0	-��
�&�6R	C7��#���ST%��%:6%�B.�	1
�FF�
�	: U"���$ 
�FF�
�	:	�6�"	���'E#  


�FF�
�	:�17�6�$�1:6%�.;  
�FF�
�	:6�
�6.*�  ��%
�FF�
�	:)�� 
2. �>�0	-��
�&�6R	C7��#���87"��68/���T6�8�
�FF�
�	: 
3. �>�0	-��
�&�6R:6%#*�?-)�
�FF�
�	: U"���$ 
�FF�
�	:	�6�"	���'E# 
�FF�
�	:�17�6�

$�1:6%�.; ��%
�FF�
�	:6�
�6.*� 
4. �>�0	-��
�&�6R	C7��#���ST%�	1
�FF��8:��%
�FF�G�	6? 
5. �>�0	-��
�&�6R	C7��#���ST%�	1		:)�0�.'0&'���ST%>7�;S U"���$ ��6?67�		6?		:)��  U���6'		:)��  

�	
#@U��?	7.		:)��  �	�)'0#�		:)��  8	&>���?		:)��  ��%�*8��8		:)�� 
 
�����QG 3.2 �Y�"�NQN �"����W�����!Y�N��������QG���N��HH�IJKL���������� 
1. �����!Y�N����QG��QG���N����L�����	� TFEX 
�����JLL���!�"�LN  (Required Readings) 

���.�1:i7��7��'0#����6�
�6	�*>��C? (DRG) 
- �..'0 3  ��6D�E	��#6�
�6	�*>��C? 

���_�!�"���������Q���� :  
1. �>�0	-��
�&�6R	C7��#���ST%�	1
�FF��	1 SET 50 Index Futures 
2. �>�0	-��
�&�6R8/���T  Multiplier, Tick Size ��% Position Limit U"� 
3. �>�0	-��
�&�6R	C7��#�6%�����6D�E	��# ��%��6)/�6%6�8�6�
�6	�*>��C?U"�  
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2. ���eM��"���� �"�������!�"����L��M�������N�HeQ TCH 
�����JLL���!�"�LN  (Required Readings) 

���.�1:i7��7��'0#����6�
�6	�*>��C? (DRG) 
- �..'0 4  ��6)/�6%6�8���%��1����:6%��� 

���_�!�"���������Q���� :  
1. �>�0	-��
�&�6R	C7��#�.��.����.'0�	1
/���������F)' 
2. �>�0	-��
�&�6R	C7��#&�6��6��6�67��68��&�
'0#1�	1
/���������F)' U"���$ ��6�/���"8*T
&��7


&�)7�
/���������F)'  ��6�6'#���h�����:6%���  ��6�67��6����:6%���  ���$1�17�.*��>�0	8��&&�0�81
-�6%��)/�6%��'E  ��%&�6��6"/���7���6�6T'.'0
&�)7�&'��6�7">�7E�
�FF� 

 
3. ��"��eN�HH�����HH�IJKL���������� 
�����JLL���!�"�LN  (Required Readings) 

���.�1:i7��7��'0#����6�
�6	�*>��C? (DRG) 
- �..'0 2  >6%6�)��FF�7
�FF�D�E	��#�$�1���� ��%:6%��;.'0��'0#���	1 

���_�!�"���������Q���� :  
1. �>�0	-��
�&�6R	C7��#�	����	1
�FF�D�E	��#�$�1�����&>6%6�)��FF�7
�FF�D�E	��#�$�1���� 
2. �>�0	-��
�&�6R	C7��#�:Z��&�# ��%!861
6��1��6�/����"@�� �	1>6%6�)��FF�7
�FF�D�E	��#

�$�1���� 
 
4. ������SV����!�"�LN	����U��HH�IJKL���������� 
�����JLL���!�"�LN  (Required Readings) 

���.�1:i7��7��'0#����6�
�6	�*>��C? (DRG) 
- �..'0 2  >6%6�)��FF�7
�FF�D�E	��#�$�1���� ��%:6%��;.'0��'0#���	1 

���_�!�"���������Q���� :  
1. �>�0	-��
�&�6R	C7��#������T�?��6:6%�	�C*6�7=
�FF�D�E	��#�$�1����:6%�B.$�1 g 
2. �>�0	-��
�&�6R	C7��#:6%�B.�	1C*6�7=
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