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 (�H����IJ�� �"�H�K������������LM) 

 
���NR"��O�OI : ��	
	����
�����	� (Multiple Choice) !"#�
$�%��	&' 4 
�����	� 
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��������������������OIPIO��Q�� 
�����������G�	������������������
� 
 (�H����IJ�� �"�H�K������������LM) 

 
�����LG 3 

���������LG
���I��������
� �W�"�IL
I �"����X�����!W�I��������LG
���I��������
� 
 
�����LG 3.1  ���������LG
���I��������
� 
1. ������������� 
�����\OO���!�"�OI  (Required Readings) 

1.  
��"��3�0<���%��3�0-*�,�����-3�@#; 
- �--'/  2  
��"
3�
�3-*� 

���_�!�"���������L
���� : 
1. �@�/	,������,5BC0�-��- ��%D3%!#)�;�	0
��"
3�
�3-*� 
2. �@�/	,������,5E��&�
�
$�03%��$�0
��"�3���%
��"3	0 
3. �@�/	,������,5BC034D�����3�
�	��#����-3�@#;,�
��"�3� -�?0,��39'��3�
�	��#����-3�@#;,����$�*EE�

F�#,��05.���" ��%,��39'��3�
�	��#����-3�@#;��$D3%)�)�-�/�GD 
4. �@�/	,��
�&�3B�#��#%
3�
�3�
$�%D3%�F--'/	#4$,�
��"
3�
�3-*�G"� 
5. �@�/ 	 ,�� ��� � ,5BC 0�-��-��� �-'/  �� 
B*D3%
0E; ,���35�"
�? 0
��"����-3�@#; ��$ 0D3%�-HG-#                            

��%
��"����-3�@#; MAI 
6. �@�/	,������,5BC0������9:;,���33������-3�@#;5"-%��'#�,�
��"����-3�@#;��$0D3%�-HG-#                         

��%
��"����-3�@#; MAI 
7. �@�/	,��
�&�3B��$0�#�D3%�F-�	0"�)�'3�E��*��
�&������9:;,���3E.���9G"� 
8. �@�/	,������,5BC0D3%�F-�	0"�)�'3�E��*��
��"����-3�@#;��$0D3%�-HG-# ��%��9:;,���3E.���9                 

"�)�'�
$�%D3%�F- 
 

2. ������������� 
�����\OO���!�"�OI  (Required Readings) 

1.  
��"��3�0<���%��3�0-*�,�����-3�@#; 
- �--'/  10  
3�
�3-*� 

���_�!�"���������L
���� : 

1.  �@�/	,������,5��'/#�������M9%�	0
3�
�3-*�D3%�F-
$�0N -'/
.�E�O G"���$ �*��
�&�O (common stock),     

�*���*3<&
<-=< (preferred stock), �*���4��D�0
F�@ (convertible bond), ��$�#�0-*� (unit trust), ,�
.�E�O

�
"0
<-=< (warrant),,�
.�E�O�
"0
<-=<	�*@��=; (derivative warrant: DW) ��%,�
.�E�O�
"0
<-=<           

,�_�D3%!#)�;-'/��<"5������-3�@#;	��0	<0G-# (non-voting depository receipt: NVDR)  

2. �@�/	,��
�&�3B�D3'#��-'#���	"'��%��	�
'#�	0
3�
�3-*��
$�%D3%�F-G"� 
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3. �@�/	,������,5BC0_�
	��-���%E��&�
'/#0 3�&BC0_�D3%!#)�;	�/�N -'/G"�3��5����3�0-*�,�
3�
�3-*� 

4. �@�/	,������,5BC0E��&
�&@��=;3%��$�0E��&�
'/#0��%_�
	��-�5����3�0-*� 

5. �@�/	,��
�&�3B�<�E3�%�;E��&
�&@��=;3%��$�0E��&�
'/#0 _�
	��-� ��%3%"��E��&�
'/#0�	0
3�
�3-*�

�
$�%D3%�F-G"� 

6. �@�/	,������,5BC0F�3%F�M'-'/��'/#���	0�����3�0-*�,�
��"����-3�@#;��$0D3%�-HG-# 

7. �@�/	,������,5F�@3�&�	0��3D3%�&<�&4�E$��*��
�&�O (common stock valuation) 

8. �@�/	,������,5E��&�&�#�	0&4�E$� (value) 

9. �@�/	,������,5BC0�<='��%���E<",���3D3%�&<�&4�E$��*��
�&�O 

10. �@�/	,������,5��'/#����
���D3-'/&'
$��,���3�.���"&4�E$��*��
�&�O 

11. �@�/	,��
�&�3BD3%#*�
;,)���	&4�5����3D3%�&<�&4�E$��*��
�&�O&�D3%�	���3
�"
<�,5�0-*� 

12. �@�/	,��-3����%����,5�<='��35�"�
3'#&��	&4�-�0��3�0<�-'/,)�,���3D3%�&<�&4�E$��*��
�&�O 

13. �@�/	,������,5���-�0��3D3%�&<�&4�E$��*��
�&�O5����3@<5�39�_�D3%!#)�;5��
<�-3�@#; 

14. �@�/	,������,5�<='��3��%
�&�3BD3%�&<�&4�E$��*��
�&�O!"#�<='��3E<"�"�3%�
�0<�
" (discounted            

cash flows approach: DCF) -�?0,��39'-'/&'��35$�#�0<�Dg�_��-$����-*�0�" (zero growth model)  �39'           

-'/�0<�Dg�_�&'	�
3��@</&�-$����-*�0�" (constant growth model) ��%�39'-'/�0<�Dg�_�&'	�
3���3�@</&                

G&$�-$����-*�0�" (Non - Constant growth model) 

15.  �@�/	,������,5�<='��3 ��%
�&�3BD3%#*�
;,)���3D3%�&<�&4�E$��*�� !"#��3,)�	�
3�
$��3�E�
$	�.�G3               

(price per earnings)  

16. �@�/	,������,5BC0	0E;D3%�	��	0&4�E$��	3;�3�-; 

17. �@�/	,������,5BC0Dg55�#-'/&'_��3%-�
$	&4�E$��	3;�3�-; 

18. �@�/	,��
�&�3B�<�E3�%�;3�E��	�3�
;!"#,)�	�
3�
$��D3%�F-
$�0N G"� 
 
3. �O������� �"����
����� 
�����\OO���!�"�OI  (Required Readings) 

1.  
��"��3�0<���%��3�0-*�,�����-3�@#; 
- �--'/  12 �	0-*�3�&��%��$�#�0-*� 

���_�!�"���������L
���� : 
1. �@�/	,������,5E��&�&�#�	0�	0-*�3�& (mutual fund) ��%
�&�3B	=<��#G"�BC0�<='D3%�	�                

��3�	0�	0-*�3�& 
2. �@�/	,������,5��%
�&�3B	=<��#G"���'/#������	"'��%��	5.���"�	0��3�0-*�,��	0-*�3�& 
3. �@�/	,������,5�-��-��%E��&
.�E�O�	0_4�-'/&'
$��3$�&,���3�3<��35�"��3�	0-*�3�& 
4. �@�/	,������,5��%
�&�3B	=<��#BC0��	�.���" �0�/	�G���%��	5.���""�����3�0-*��	0�	0-*�                    

3�&�
$�%D3%�F- 
5. �@�/	,������,5���M9%��3�0-*��	0�	0-*�3�& 
�	"5�E$�,)�5$�#-'/��'/#���	0�����3�3<��3�	0-*� 
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6. �@�/	,������,5��%
�&�3B��$0D3%�F- (classify) �	0�	0-*�3�&!"#,)���9:;,���3��$0D3%�F-              
-'/
.�E�OG"���$ 1) ��$0
�&D3%�F-�	0E$�,)�5$�#,���3>�?	��#��$�#�0-*� 2) ��$0
�&D3%�F-�	0��3
��#E����$�#�0-*� 3) ��$0
�&D3%�F-�	0�!#��#��3�0-*� ��% 4) ��$0
�&���$0-'/&���%���$0            
-'/�.��0<�GD�0-*� 

7. �@�/	,������,5BC03�#�%�	'#"-�/�GD�	0�	0-*�3�& 3�&BC0Dg55�#-'/&'_��3%-�
$	&4�E$��	0�	0-*�3�& 
8. �@�/	,������,5���E<"�	0��3�.���"3�E���$�#�0-*��	0�	0-*�3�& (Net Asset Value: NAV) 
9. �@�/	,��
�&�3B	=<��#G"�BC0
<-=<D3%!#)�;-�0F�M'�	0�	0-*�3�&��%_4��0-*�,��	0-*�3�& 
10. �@�/	,������,5��%
�&�3B	=<��#G"���'/#����_�
	��-��	0��3�0-*�,��	0-*�3�&��%E��&�
'/#0         

5����3�0-*�,��	0-*�3�& 
11. �@�/	,������,5Dg55�#-'/E�3@<5�39��$	���3�0-*�,��	0-*�3�& ��?�
	���3�0-*�,��	0-*�3�&                

��#*-=;��3�0-*�,��	0-*�3�& 
12. �@�/	,��
�&�3B��%�.���3�0-*�,��	0-*�3�&-'/��&�%
&,����$_4�3��E.�D3C�M� !"#@<5�39�5��

��
B*D3%
0E;��%�Di��&�#,���3�0-*� (investment objectives), E��&
�&�3B,���33��E��&�
'/#0             
(risk tolerance) ��%��	5.���",���3�0-*� (investment constraints) �	0_4�3��E.�D3C�M��
$�%3�# 

13. �@�/	,������,5��%
�&�3B	=<��#G"�BC0�!#��#��3�0-*��	0�	0-*�3�&�@�/	��3��'?#0)'@                     
(retirement mutual fund: RMF) ��%�	0-*�3�&�*��3%#%#�� (long-term equity fund: LTF) 

14. �@�/	,������,5��%
�&�3B	=<��#G"�BC0�0�/	�G���3�0-*� ��%
<-=<D3%!#)�;-�0F�M'5����3�0-*�,��	0-*� 
RMF ��%�	0-*�3�& LTF 

15. �@�/	,��
�&�3B��%�.�G"��$���3�0-*�,��	0-*�3�& RMF ��%�	0-*�3�& LTF ��&�%���_4��0-*�D3%�F-," 
��%&'��	"'��%��	E�33%��0,���3�0-*�	#$�0G3 

16. �@�/	,��
�&�3B�D3'#��-'#���3�0-*�,��	0-*�3�& RMF ��%�	0-*�3�& LTF  
17. �@�/	,������,5E��&�&�# ��
B*D3%
0E; 
$��D3%�	��	0�	0-*� 
B��%�	0�	0-*�
.�3	0��'?#0)'@      


�	"5� ��	��0E���	0�	0-*�
.�3	0��'?#0)'@ 
18. �@�/	,������,5��%
�&�3B	=<��#BC0_�
	��-���%
<-=<D3%!#)�;-�0F�M'�	0��3�0-*�,��	0-*�            


.�3	0��'?#0)'@ 
19. �@�/	,������,5��%
�&�3B	=<��#G"�BC0�!#��#��3�0-*��	0�	0-*�
.�3	0��'?#0)'@ 
20. �@�/	,������,5��	"'��%��	�
'#�	0�	0-*�
.�3	0��'?#0�'@ 
21. �@�/	,������,5��%
�&�3B	=<��#G"�BC0E��&�&�#�	0�	0-*�
$���*EE� (private fund) 3�&BC0!E30
3��0

�	0�	0-*�
$���*EE� 
22. �@�/	,������,5��%
�&�3B	=<��#G"�BC0��	"'��%��	�
'#�	0��3�0-*�,��	0-*�
$���*EE� 
23. �@�/	,������,5��%
�&�3B	=<��#G"�BC0_�
	��-���%
<-=<D3%!#)�;-�0F�M'�	0��3�0-*�,��	0-*�          


$���*EE� 
24. �@�/	,������,5���M9%��3�0-*��	0�	0-*� Hedge Fund 
25. �@�/	,������,5E��&�
�
$�03%��$�0�	0-*� Hedge Fund ����	0-*�3�&-�/�GD 
26. �@�/	,������,5��'/#������#*-=;��3�0-*��	0�	0-*� Hedge Fund ��%E��&�
'/#0�	0�	0-*� Hedge Fund 
27. �@�/	,��34���%����,5���M9% D3%�F- ��%!E30
3��0�	0�	0-*� ETF (Exchange Traded Fund: ETF) 
28. �@�/	,������,5���M9%�	0_�
	��-���%E��&�
'/#0�	0�	0-*� ETF 
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29. �@�/	,��
�&�3BD3%#*�
;,)�D3%!#)�;�	0�	0-*� ETF ,���3�0-*�G"�	#$�0��&�%
& 
30. �@�/	,������,5��%
�&�3B	=<��#G"�BC0���M9%��%34D�����3�0-*��	0�	0-*�3�&	
�0��3<&-3�@#; 

(property fund) 
31. �@�/	,������,5�!#��# D3%�F- ��%��	5.���"�	0�	0-*�3�&	
�0��3<&-3�@#; 
32. �@�/	,������,5BC0���M9%�	0_�
	��-���%E��&�
'/#0�	0��3�0-*�,��	0-*�3�&	
�0��3<&-3�@#; 
33. �@�/	,��
�&�3B��%�.�G"��$���3�0-*�,��	0-*�3�&	
�0��3<&-3�@#;��&�%���_4��0-*�D3%�F-," 
34. �@�/	,������,5���M9%��%34D�����3�0-*��	0�	0-*�3�&-	0E.� 
35. �@�/	,������,5���M9%�	0_�
	��-���%E��&�
'/#0�	0�	0-*�3�&-	0E.� 
36. �@�/	,������,5BC0���-�0��3�<�E3�%�;��3�0-*�,��	0-*�3�&-	0E.� 
37. �@�/	,������,5BC0E��&
.�E�O�	0��3��"��%D3%�&<�_���3".���<�0���	0�	0-*�3�&   
38. �@�/	,������,5��%
�&�3B	=<��#G"�BC0�3%�����3,���3��"��%D3%�&<�_���3".���<�0���	0�	0-*�3�&   
39. �@�/	,������,5��%
�&�3B	=<��#G"�BC0E��&
.�E�O�	0��3��"��%D3%�&<�_���3".���<�0���	0�	0-*�3�&

!"#,)��<=' Risk-Adjusted Return 
40. �@�/	,��
�&�3BE.���9 ��"��%D3%�&<�_���3".���<�0���	0�	0-*�3�& !"#,)�&�
3��"
�&
������	0 

Sharpe (Sharpers Ratio), &�
3��"
�&
������	0 Treynor (Treynorrs Ratio), &�
3��"
�&
������	0 
Jensen (Jensen Measure) ��%&�
3��"��� Information Ratio  

 

�����LG 3.2  �W�"�IL
I �"����X�����!W�I��������LG
���I��������
� 
1. ������RU� �"��	L���`\MO��
��������� 
�����\OO���!�"�OI  (Required Readings) 

1. 
��"��3�0<���%��3�0-*�,�����-3�@#; 
- �--'/  2  
��"
3�
�3-*�  

• �3%�����3>�?	��#����-3�@#; (����87-112) 

• ��3).�3%3�E���%��3
$0&	�����-3�@#;-'/5"-%��'#�,�
��"����-3�@#;               
(����112-115) 

• ��3"4���	0
��"����-3�@#;��$ 0D3%�-HG-#,�)$�0>�? 	��#����-3�@#;                    
(����120-126) 

���_�!�"���������L
���� 

1. �@�/	,������,5BC03%����3>�?	��#����-3�@#; �<='��35��E4$��3>�?	��#����-3�@#; ��%)$�0������3>�?	��#

����-3�@#;,�
��"����-3�@#;��$0D3%�-HG-# 

2. �@�/	,������,5BC0�<='��3��%��?�
	�,���3>�?	��#����-3�@#;_$��3%����3>�?	��#����-3�@#;�	0
��"

����-3�@#;��$0D3%�-HG-# 

3. �@�/	,������,5D3%�F-�	0E.�
�/0��3>�?	��#��%��	5.���"�	0E.�
�/0��3>�?	��#�
$�%D3%�F- 

4. �@�/	,������,5��$�#��3>�?	��#��%34�5��D3%�F-�	0�3%"��>�?	��#����-3�@#;,�
��"����-3�@#;             

��$0D3%�-HG-# 
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5. �@�/	,������,5��'/#�����t��9:;,���3�.���"3�E�>�?	��#
40
*"��%
/.�
*"�	0����-3�@#; (Ceiling & 

Floor Limits) ��%)$�03�E� (spread) ��3�
�	>�?	�
�	��#����-3�@#; 

6. �@�/	,������,5BC0��?�
	���%�<='��3,���3�Dv"��O)'>�?	��#����-3�@#;,������4�E�� 
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2. ������RU� �"��	L���`\MO��
�O������� 
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��"��3�0<���%��3�0-*�,�����-3�@#; 
- �--'/ 12  �	0-*�3�&��%��$�#�0-*�  

• ��	�.���""�����3�0-*� (���� 534-537) 

• E$�,)�5$�#-'/��'/#���	0�����3�3<��3�	0-*� (���� 539-540) 

• &�
3x����3��"_���3".���<�0���	0
&�E&�3<M�-5�"��3�0-*� (���� 597-598) 

• ��?�
	���3�0-*�,��	0-*�3�& (���� 610-612) 
���_�!�"���������L
���� 
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